《经济金融预测预警系统》简要介绍

我们以简明的系统单机版看几个预测实例，它可以从“数据分析与统计计算园地”自由下载验证。在系统的单机版主界面上选取复杂趋势的线性模型预测按钮。系统弹出一个含有界面的动态链接库。在此界面上可以进行预测操作。
先看第一个例子（图6）。中期长期预测可以提前几个月发现CPI重要变化点（数学上的极限点、新闻里说的拐点），从而为宏观经济调控提供前瞻性预测。采用截止2008年1月的数据，当时CPI还在上行，没有到达2008年4月的峰顶，央行行长还在强调要进一步采取强硬措施抑制通胀。但是使用我们的模型，外延12个月，可以预测CPI将在2008年4月以后开始下行。图中双线是实际数据和拟合数据，单线是预测数据。后来由于世界金融危机，加剧了CPI下行的速度。有了这样的预测，提前知道2008年4月往后CPI会呈下降趋势，人民币加息看来确实不必过于频繁，甚至有的加息可以免掉。如果利用我们的软件及早发现CPI趋势，及早调整宏观经济政策，GDP会增长多少？加息损失会减少多少？那会是多么大的功劳！
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图6. 世界金融危机前的CPI拐点预测（2008年4月）

如果没有采用因变量滞后协整的技术，或者说只是单纯的回归模型，而不是多元时序分析与回归分析联合的模型，那么难以取得如此好的拟合效果，见后面的图17。
我们再看一个可以验证的中期预测实例（图7）。采用截止2011年1月的数据，当时CPI还在高位运行，高层还在强调要进一步采取措施抑制通胀。使用我们的模型，外延24个月，可以预测CPI将在2011年8月以后开始下行。图中单线是预测线。
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图7. 亚洲金融危机前的CPI拐点预测（2011年8月）

模型采用到2012年6月的数据，外推到 2014年6月。这样从2012年7月起到2014年4月的22个CPI数据是可以验证的。预测结果如表1，外推22期误差绝对值平均为0.00331，令人满意。
表1. 一次性外推24期的CPI预测精度表

	年份月份
	已知值
	预测值
	绝对误差
	相对误差

	2012.07
	1.0180
	1.0215
	-0.0035
	-0.0035

	2012.08
	1.0200
	1.0172
	0.0028
	0.0027

	2012.09
	1.0190
	1.0191
	-0.0001
	-0.0001

	2012.10
	1.0170
	1.0175
	-0.0005
	-0.0005

	2012.11
	1.0200
	1.0209
	-0.0009
	-0.0009

	2012.12
	1.0250
	1.0228
	0.0022
	0.0021

	2013.01
	1.0200
	1.0232
	-0.0032
	-0.0031

	2013.02
	1.0320
	1.0186
	0.0134
	0.0130

	2013.03
	1.0210
	1.0302
	-0.0092
	-0.0090

	2013.04
	1.0240
	1.0193
	0.0047
	0.0046

	2013.05
	1.0210
	1.0222
	-0.0012
	-0.0012

	2013.06
	1.0270
	1.0190
	0.0080
	0.0078

	2013.07
	1.0270
	1.0250
	0.0020
	0.0019

	2013.08
	1.0260
	1.0252
	0.0008
	0.0008

	2013.09
	1.0310
	1.0338
	-0.0028
	-0.0027

	2013.10
	1.0320
	1.0343
	-0.0023
	-0.0023

	2013.11
	1.0300
	1.0300
	-0.0000
	-0.0000

	2013.12
	1.0250
	1.0279
	-0.0029
	-0.0028

	2014.01
	1.0250
	1.0249
	0.0001
	0.0001

	2014.02
	1.0200
	1.0231
	-0.0031
	-0.0030

	2014.03
	1.0240
	1.0186
	0.0054
	0.0053

	2014.04
	1.0180
	1.0192
	0.0012
	0.0012

	2014.05
	未知
	1.0250
	未知
	未知

	2014.06
	未知
	1.0271
	未知
	未知

	绝对值平均
	0.00331
	0.00321


本项目的突出优点，也正在于能够很方便地一次性实现12期甚至24期的外推，获得较为精确的预测。单纯的外推1期预测，很多单位都在做（见后面的表3所列单位），一般使用综合法判断，也可以比较准确。但是能够很方便地一次性实现12期甚至24期的外推精确预测，只能依靠诺贝尔经济学奖获得者格兰杰教授的小型时序模型的思想，目前国内还只有我们一家这样比较完美地实现。例如，做经济预测系统比较多的中经网，目前还没有实现这条技术路线。
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图8.  CPI从2012年6月到2014年6月的外推预测
我们知道，对宏观调控真正有参考价值的，不在于外推1期的预测，而正在于外推半年、一年甚至2年的预测。对于商业指标的预测，也是如此。这正是本项目的价值和魅力所在。
如果模型采用到2014年4月的最新数据，外推12个月，到 2015年4月，拟合效果如图9。可以显示未来一年的CPI走势平稳，基本维持在1.021到1.026之间，即CPI涨幅在2.1%到2.6%之间。这种平稳是历年所罕见的，表明CPI的大起大落周期性基本结束，这是一件很好很了不起的成绩，是既不搞强刺激也不搞强收缩的政策结果。
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图9.  CPI从2014年4月到2015年4月的外推预测
对于其它经济指标的复杂趋势预测，也都有类似效果。例如金融机构贷款余额预测（图10）。
特别值得注意的是，我们的系统可以实现对股市指数同比的预测。在系统的预设指标体系里，第7个指标是上证指数的同比，数据来源是中国人民银行的官方统计，我们可以实现对它的预测。在主菜单上选择上证指数，点击开始计算按钮，得到上证指数同比从1995年1月到2013年4月的拟合图像。外推至2014年5月的曲线是单条曲线（图11）。
我们都知道，股市价格从根本上而言是不可预测的，但这正是股市预测的魅力之所在。有多项诺贝尔经济学奖是关于证券定价并涉及股市预测的。股市预测不要求100%准确，只要求51%准确，就能赚钱，就很满意了。股市预测方法很多，我们的模型和系统是一种新的途径。很多朋友建议我们将系统制作成专业的股市预测软件销售，但是这样做可能要影响项目组成员的学术声望，需要慎重。宏观经济的指标，确定性多于不确定性，预测起来成功较多，所以我们目前专心致力于此。如果本项目申请成功，我们有了一定资助，把本系统发展得更好，不排除将来我们涉足股市预测软件的研发销售领域。
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图10.  金融机构贷款余额的预测
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图11.  上证指数同比的曲线拟合和外推预测
上面的图像是由我们软件的单机版生成。我们的系统还有网络版，配有数据仓库，可以实现远程计算，该项目成果连同我们的其它数据分析成果一起，获得了湖北省科技进步奖。

（二）经济金融时间序列预测的区间估计
要叙述这个问题的技术原理，需要一些预备知识。我们删除了具体的数学公式和描述，只列出标题。细节可以参看我们出版的著作《理论计量经济学》与《Developing Econometrics》。

（1）正态多元线性回归模型的统计量分布。
（2）正态多元线性回归模型的区间预测。
（3）自回归模型的模型阶数已知时的参数估计。
（4）自回归模型单个系数的区间估计。
    （5）自回归模型的区间预测。     

下面我们看一个利用本系统计算出的区间估计图像。前面叙述过，本系统单机版可以制作成动态链接库，无缝镶嵌在任意客户的网络数据库的应用系统中。单机版只输出数据，而应用系统利用数据生成图像。图11是另一种图形控件ChartDirect生成的，中间一条线是点预测，它的上下两条线是预测的上下限，可见区间开口不大，误差较小，可以与Granger教授在南京讲学的预测喇叭口比较。这个图像被选入到我们的著作《Developing Econometrics》（图12）。
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图 12. CPI时间序列的区间预测

（三）周期性的经济金融指标的预测

许多经济金融指标数据呈现周期性，尤其是一些按年度的累积指标，从1月到12月，数量不断累积，到了12月以后，又基本回复原位，周而复始再累积增长。但是每年的1月指标基数并不完全相同，它有自己的增长规律。

我们通过例子介绍这种周期性指标的预测。先在主菜单上选“周期数据预测”按钮，在弹出的动态链接库界面上填写适当参数，按计算按钮，等系统计算几秒钟，转到预测图像页面看图像（图13）。
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图13. 周期性数据的拟合与预测
从图像看一目了然。从2006年1月到2012年4月是双线，包括原始数据与拟合数据。从2012年5月开始的预测是单线。预测线能够自动反映周期性，自动掉下来再上升呢。这一类周期性指标还很多，与季节有关系，实现它的如此完美的拟合，需要一定的数学与编程技术。

（四）基于Logit模型的经济金融指标长期稳定趋势预测

许多经济指标数据不可能无限增长，存在极限。例如人口总数、钢铁产量、粮食产量、房屋销售面积等等，都不可能无限增长。这些指标增长的特点还在于，前期阶段它的增长较缓，后来达到高速增长，再后来它又会减缓增长势头而趋于极限值。预测这种趋势极限可以使用Logit模型（参考张尧庭教授编著的《定性数据的统计分析》，或者我们自己编写的《理论计量经济学》与《Developing Econometrics》）。

下面看一个“湖北省房屋销售面积”的中长期趋势预测例子（图14与图15）。这里有两个图像，第一个是对历史数据的拟合图像，第二个是外推做趋势预测。外推是Logit模型外推，不是线性模型外推。注意图中从1到21为拟合数据，拟合效果还好。
转到页面《点预测图像2》（图15），从22到71为单线，是预测数据。注意外延了50个点，曲线自动拐弯的。趋势在第50个点数时已经明显，据此可以作出趋势预测。
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图 14. 湖北省房屋销售面积的数据拟合
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图 15. 湖北省房屋销售面积的长期趋势预测
